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1. ISAGEN S.A E.S.P

ISAGEN es una empresa de servicios publicos mixta, constituida en forma de
Sociedad Anonima, de caracter comercial, de orden nacional, vinculada al
Ministerio de Minas y Energia de Colombia y creada en 1995.

Su objeto social es la generacidén y comercializacién de energia eléctrica, la
comercializacion de gas natural por redes, asi como la comercializacion de
carbdn, vapor y otros energéticos de uso industrial.
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Fuente: ISAGEN S.A. E.S.P




ISAGEN es la tercera
generadora

mas grande en
Colombia, y es una
compania fundamental
para el desarrollo del
sector eléctrico
colombiano.

2.132 MW de
Capacidad Instalada

«41SAGEN

EMERGIA PRODUCTIYA

Fuente: ISAGEN S.A. E.S.P

2. Principales indicadores de ISAGEN

Principales plantas de ISAGEN de generacion
eléctrica

Nombre: Hidroeléctrica San Carlos
Capacidad instalada: 1240 MW
Ubicacion: San Carlos (Antioquia)

Nombre: Hidroeléctrica Jaguas
Capacidad instalada: 170 MW
Ubicacion: San Rafael (Antioquia)

Nombre: Hidroeléctrica Calderas
Capacidad instalada: 26 MW
Ubicacion Granada (Antioquia)

Nombre: Planta Térmica Termocentro
Capacidad instalada: 300 MW
Ubicacion: Cimitarra (Santander)

Nombre: Hidroeléctrica Miel |
Y Capacidad instalada: 396 MW
Ubicacion: Norcasia (Caldas)

Total 2132 MW




2. Principales indicadores de ISAGEN

Indicadores relevantes de la operaciéon de ISAGEN S.A E.S.P

ISAGEN y la generacién eléctrica en Colombia

Produccioén de energia (GWh) 10,029
Ingresos operaciones (millones de pesos) 1,070,018
Capacidad instalada hidraulica (MW) 1,832
Capacidad instalada térmica (MW) 300
Capacidad instalada total (MW) 2,132
Participacion en la generacion nacional (%) 18.70%
Disponibilidad centrales hidraulicas (%) 89.70%
Disponibilidad central térmica (%) 90.10%
Participacion en el mercado de contratos (%) 16.80%

Indicadores Financieros

ISAGEN S.A E.S.P (2008)

»Total Activos: 4,18 Billones.
»Total Pasivos: 1,05 Billones.
»Patrimonio: 3,13 Billones.
»Utilidad operacional 387.888 millones. »>Calificacion: AAA Duff and Phelps.
>EBITDA: 493.986 millones. »Ingreso Operacional : 1,2 Billones.

Fuente: ISAGEN S.A. E.S.P
Nota: informacién del Balance a septiembre de 2008 y cuentas del PyG a diciembre de 2008. Diario La Republica




'nﬁ. 2. Principales indicadores de ISAGEN

Evolucién del precio de la accion de ISAGEN S.A E.S.P
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Valor estimado de la compania a precio de mercado: 5,14 billones de pesos*

Fuente: ISAGEN S.A. E.S.P
Estimaciones con base al precio de cierre de la accién de ISAGEN (24/03/09).
Informacién sujeta a revision y no compromete al Ministerio de Minas y Energia




'n:. 3. Motivacion

ISAGEN va enfrentar retos importantes en los proximos anos:

a) Expansion internacional de la compaiia
b) Principales proyectos de generacion eléctrica de la compaiia

El Proyecto Trasvase Guarino (Caldas) Permitira incrementar en 238 GWh la energia
de la central Miel |. (Finalizacion 2010)

En estudio se encuentra el desarrollo del proyecto hidroeléctrico Manso (Caldas) que
incrementara en 168 GWh la energia de la central Miel | (Finalizacion 2011)

En desarrollo se encuentra el Proyecto Hidroeléctrico del Rio Amoya (Tolima, con una
capacidad instalada de 80 MW y una generacion media anual estimada en 510
GWh/ano (Finalizacion 2011)

En estudio y desarrollo se encuentra el proyecto Hidroeléctrico Hidrosogamoso
(Santander), con una inversion aproximada de 1200 millones de USD y una Capacidad
de la hidroeléctrica de 820 MW y una generacion media anual estimada en 5.056
GWh/ano (Finalizacion 2014)

Fuente: ISAGEN S.A. E.S.P
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b 3. Motivacion
; Por qué invertir en ISAGEN E.S.P S.A. ?

« Una de las empresas lideres en generacion eléctrica en Colombia

« Portafolio diversificado de plantas de generacion (hidricas y
térmicas)

« Tiene garantizado el cargo por confiabilidad para la construccion de
la expansion de su parque de generacion en los proximos anos

« Indicadores financieros, de gestion y economicos solidos

« La Generacion eléctrica en Colombia tiene un alto potencial de
crecimiento debido al crecimiento del mercado interno y al
incremento en las exportaciones a los paises vecinos




D 4. Cronograma y 5.Datos de contacto

Proceso Cronograma

>Incentivar la democratizacion de > Publicacion TDR para la contratacion de la
accionistas. Banca de Inversion: Febrero de 2009

» Profundizar el mercado de capitales. > Presentacion de 4 proponentes Marzo 25

>Enfocarse en los recursos publicos yy » Contratacion de Banca de inversion
funciones enfocadas a la inversion Segundo trimestre de 2009.
social.

. > Inicio del proceso de valoracion y
»Marco Legal: Ley 226 de 1995. promocion de la compania.

Segundo trimestre de 2009

» Duracion estimada del contrato con la
Banca de Inversion: 6 meses

Contacto: Manuel Maiguashca Inversion Estimada:2.96* billones de
=4 Ministerio de Minas y Energia pesos correspondiente al 57.6% de las
Eweody ke mmaiguashca@minminas.gov.co acciones

Fuente: ISAGEN S.A. E.S.P

*Estimaciones con base al precio de cierre de la accion de ISAGEN (24/03/09).
Informacion sujeta a revision y no compromete al Ministerio de Minas y Energia.
Es una estimacion y no se constituye en la valoracion definitiva




