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Crecimiento del PIB previsto

Plan “Vision Colombia 2019”

Crecimiento del PIB (2004 - 2019)
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Tomado del DNP, "“Visién Colombia II Centenario. Generar una infraestructura adecuada para el desarrollo”.
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El Plan prevé una significativa expansion

de la capacidad de generacion

Tabla 16. Mecta 3. Consolidar un Mercado Eléctrico Andino y Centroamericano, con
intercambios continuos de energia entre sus paises.

Inversion estimada en

Meta Situacion actual Situacion 2010 Situacion 2019 | millones de pesos de
2005
[nversion publica
$3.716.688
Aumentar la (23%)
capacidad de 13.367 MW 14.282 MW 20.227 MW
generacion

Inversion privada
$12.259.996

(76%)
Iixpansion de las Inversion privada
[nterconexiones 5 7 7 $483.991
[nternacionales” (100%)

“Hace referencia a las mterconexiones con Licuador v Panama (este alumo por confirmar).
F'uente linea de base: UPMLE y calculos DNP

Tomado del DNP, “Visidon Colombia II Centario. Generar una infraestructura adecuada para el desarrollo”.

Para cubrir el crecimiento esperado de la economia, el documento
"Vision Colombia 2019” plantea requerimientos de nueva generacion
de 1.150 MW antes del 2.013 y 6.860 MW al 2019



PIB

Los escenarios de crecimiento

de la UPME son mas moderados
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Los escenarios de crecimiento de la UPME

son mas moderados
¢))
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Demanda de Potencia Eléctrica
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MARGEN DE RESERVA

%

Se preve una reduccion del

margen de reserva de potencia
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Requerimientos de nueva generacion

Escenarios de la UPME

ANO DEMANDA MEDIA DEMANDA ALTA

- Sin Cogeneracion - - Con Cogeneracion-
H C G H C G CG

2006 26 54 26 54
2007
2008
2009 107
2010
2011
2012
2013
2014
Subtotal 793 150 224 793 | 150 | 54 82

Total 1117 1079

H: Hidraulica C: Carbdn G: Gas CG: Cogeneracién Fuente: UPME 10



Para mantener un margen de potencia del 20%,

se necesitan inversiones para el ano 2009

0 Para mantener un nivel de reserva del 20% de potencia, en el
escenario alto se requiere instalar 1560 MW, de los cuales hoy estan
en construccion 660 MW de Porce III, quedando por desarrollar 900
MW adicionales, de los cuales 150 se requieren para el 2009.

PERIODO H G C
2009 150
2010 660
2011 320
2012 180
2013 250
Subtotal 730 | 130
Total - MW 1,560

H: Hidro G: Gas Natural C: Carbon Mineral

O Para el periodo 2014-2018, se necesitarian 1800 MW adicionales
(Plan 2004 - 2018).
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Senales necesarias

para asegurar la expansion

4d DE MERCADO

e Crecimiento sostenido de la demanda de electricidad.

e Acercamiento de los precios de corto plazo a los costos
marginales de largo plazo.

e Un sistema adecuado de garantias de pago de la energia
entregada.

0 DE REGULACION Y POLITICA ENERGETICA

e Remuneracion adecuada de la confiabilidad (CXC).

e Disponibilidad futura de otros energéticos para generacion
térmica.

e Estabilidad y coherencia de la politica energética.
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Crecimiento de la demanda de energia
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Los precios de corto plazo se acercan a los

costos marginales de largo plazo

Mes Contratos Mm Bolsa
Ene-04 7793 81.95 | 63.01
Feb-04 77.80 8190 | 7462
Mar-04 7787 81.78 | 77.03

M Abr-04 | 7729 |8162]| 74.94
250 4 — CONTRATOS May'-ﬂ-’-l 74.60 8162 | 74.99
. ——Mm Jun04 | 7436 | 8134 | 5351
= = BOLSA Julk04 | 7492 | 81.17 | 54.89
w200 1 Ago-04 | 7445 | 80.93 | 56.04
§ Sep-04 | 7505 | 8078 | 62.16
g Oct-04 | 7548 | 80.80 | 73.82
& 150 5 Nov-04 | 7419 | 8082 | 69.36
© Dic-04 | 7471 | 8095] 69.99
= UPME: Costo Marginal LP:38-40 US/MWh | [EneD5| 7305 | 8075 | 8485
& 1004 | I Feb-05 | 7296 | 8042 ] 75.16

- Mar-05 | 7225 |7996]| 69.84

Abr-03 71.939 79.50 | 68.90
May-05 70.96 79.00 | 69.82
Jun-05 G8.83 78.96 | 59.68
Jul-03 70.89 78.30 | 78.22

50
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Dic-05 72.00 7693 | 81.28
Ene-06 71.37 7674 | 79.33
Fuente: XM
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El sistema de garantias

aun no esta en firme

Algunas falencias en la regulacion del sistema de garantias,
dio lugar a que los generadores perdieran mas de 13 mil
millones en el afo 2005 en la Bolsa de Energia.

Ante este hecho, la CREG expidio la resolucion 079 de 2005.
En ella se solicitd al Administrador del Sistema de
Intercambios (ASIC), elaborar un reglamento de garantias que
fuera seguro, confiable y de facil realizacion.

El Reglamento de Garantias fue realizado por el ASIC y
entregado en forma oportuna a la CREG para su adopcion.

Han pasado mas de SEIS MESES y aun la CREG no ha
adoptado dicho reglamento, creando incertidumbre entre los
generadores de energia eléctrica.
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La senal de expansion esta sin definir (CXC)

(1)

“La confiabilidad requerida por el sistema en el largo plazo esta
remunerada por el mecanismo administrado de cargo por
capacidad. Este cargo representa la garantia de un flujo minimo de
ingresos a los generadores, permitiendo el cierre financiero de los
proyectos de generacion, dado que la alta volatilidad de los precios de
venta de energia en la bolsa crea un grado de incertidumbre tal, que

no permite su financiamiento”. (DNP, “Visién Colombia 2019”, P4g. 85, negrillas
fuera del texto original).

"Pese a estas reservas, la capacidad de generacion es insuficiente
para atender el crecimiento de la demanda en el mediano y largo
plazo, o para enfrentar cambios extremos en las condiciones
hidroldgicas... Bajo estas condiciones y teniendo en cuenta el tiempo
que toman estos proyectos para su cierre financiero (entre 1 y 4
anos), es imperativo que la Comision de Regulacion de Energia y Gas
(CREG) concluya las reformas del Mercado de Energia Mayorista y
que en efecto se logre dar senales de precios que motiven la
inversion privada en generacion, como es el caso del estudio del

nuevo cargo por confiabilidad...”. (DNP, “Visién Colombia 2019”, Pag. 86,
negrillas fuera del texto original).
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La senal de expansion esta sin definir (CXC)

(2)

La CREG sometid a consideracion de la industria una propuesta de
cargo por capacidad, basado en subastas obligatorias de energia.
La remuneracion estaria dada por el monto de las primas que se
cobraria para entregar la energia a un valor que no supere el
precio del ejercicio, determinado previamente.

Para los generadores, el mecanismo propuesto por la CREG, mas
que un cargo por capacidad, es una cobertura de precios a la
demanda, que no tiene en cuenta la presencia de condiciones
criticas en el sistema.

Si no se aclara bien este tema, va a ser muy dificil que la
expansion de la capacidad de generacion se realice en condiciones
de riesgo.

Es muy util las visitas técnicas a Estados Unidos de los expertos y
asesores de la CREG y del MME para conocer la experiencia en
materia de subastas.
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La senal de expansion esta sin definir (CXC)

(3)

PROPUESTAS:

0 Someter la propuesta de cargo por capacidad al escrutinio
de una banca de inversion internacional. Su concepto es
importante para conocer si dicho mecanismo tendria el potencial
de atraer nueva inversion, en condiciones de riesgo, para construir
la nueva capacidad de generacion requerida.

0 Implementar en forma gradual el nuevo esquema. Ante la
falta de experiencia internacional del mecanismo de subastas,
para remunerar la confiabilidad, la implementacion gradual
permitiria afinar el mecanismo, o reversarlo en caso de ser
necesario, sin ocasionar fuertes traumatismos en la marcha del
sector eléctrico.
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Disponibilidad futura

de otros energeticos

Carbon: Existen reservas importantes, pero su aprovecahamiento
para generacion dependera del precio internacional del mismo, de la
tecnologia disponible y su competitividad frente a los otros
energéticos.

Gas: Si bien se puede decir que existen reservas moderadas, hay una
fuerte presion para disponer de ellas para exportacion, situacion que
se veria agravada ante la variabilidad de la demanda de gas de las
plantas térmicas, como consecuencia del comportamiento de la
hidrologia del pais. Se requiere, ademas, una efectiva coordinacion
gas - electricidad.

Agua: Existen importantes recursos. Su aprovechamiento dependera
de la magnitud de la sefial de expansion, de la magnitud de los
recursos financieros requeridos para asegurar su cierre financiero y de
aspectos ambientales.

Energia renovables: Estan en etapa de experimientacion. Sus costos
no son competitivos con otros energéticos para generacion eléctrica. o



Coherencia y estabilidad

de la politica energética

O Dice el Plan:

"A 2019 se debera profundizar el modelo de mercado para la
actividad de la generacion, de forma que permita la ubicacion regional
optima de la oferta de generacion y el pago eficiente de la
confiabilidad requerida por el sistema regional. Ademas, se debera
adoptar esquemas que permitan el reconocimiento de costos
economicos para las plantas despachadas por restricciones ..., sin

distorsionar las senales de mercado”. (DNP, “Visién Colombia 2019”,
Pag. 113, negrillas fuera del texto original).

O No obstante la claridad de los enunciados anteriores, existe inquietud

sobre la eventual construccion de grandes proyectos de generacion
hidraulica bajo mecanismos que se alejen de la politica trazada.

20



Conclusiones

A Si bien las situacion del sistema eléctrico presenta un
panorama de atencion de la demanda para los proximos
afnos, la vision de un pais pujante y competitivo requiere de
grandes inversiones con el concurso del sector privado..

Q El Gobierno tiene la responsabilidad de brindar senales
estables y de largo plazo, que hagan viable la nueva
inversion en condiciones de riesgo.

O El Estado debe definir con claridad su rol en materia de

generacion eléctrica y no forzar la ejecucion de proyectos,
en contra de la légica del mercado.
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Las presentaciones y documentos
de los generadores se pueden
consultar en:

WwWw. acolgen.org.co

ACOLGEN
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